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DEUTE PUBLIC 

El deute públic és un instrument que usen els estats per a resoldre el problema de la falta puntual de diners, per exemple: 

• Quan es necessita un mínim de tresoreria (diners en caixa) per a afrontar els pagaments més immediats. 

• Quan es necessita finançar operacions a mitjan i llarg termini, fonamentalment inversions. 

Segons el tipus específic de problema, l'Estat pot emetre (comprar o vendre) actius financers com bons, obligacions o lletres del tresor, i d'aquesta forma atendre les majors despeses que no es poden compensar amb els ingressos de la hisenda pública. 

Per exemple, en diversos països, l'Estat emet principalment tres tipus de títols: 

• Lletres del Tresor 

• Bons de l'Estat o Bons del Deute Públic 

• Obligacions de l'Estat 

Habitualment, els valors de deute són vists com instruments d'inversió molt confiables, a causa de la gran seguretat de recuperacíó i als rendiments que generen, perquè -excepte casos excepcionals- els ens públics compleixen les seves obligacions. 

Pel mateix se'ls considera de baix risc. 

En qualsevol cas, i depenent de cada país, les agències de rating qualifiquen el risc creditici, que pot ser major o menor, i que serveix de referència als inversors a l'hora d'exigir un major o menor interès. 
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EL DEUTE PÚBLIC COM MECANISME PER A INCENTIVAR L'ECONOMIA 

L'endeutament és un instrument de la política monetària i fiscal dels Estats. 

Gràcies a la compravenda de títols de deute públic, un Estat pot augmentar o reduir la quantitat de diners en circulació: 

• Si hi ha inflació, sobra diners en el mercat. 
L'Estat pot vendre deute públic (canviar títols per diners), per a així reduir la quantitat de diners en circulació. 

• Si hi ha deflació, l'Estat pot comprar els títols de deute públic (donar diners en canvi d'ells) per a aportar més diners al mercat. 

En la Unió Europea, atès que la política monetària s'ha cedit al Banc Central Europeu, els Estats tenen límits en la quantitat de deute públic que poden emetre, atès que seria una forma d'interferir en la política monetària comuna. 

EL DEUTE PÚBLIC COM INSTRUMENT DEL MERCAT DE VALORS DE RENDA FIXA 

El deute públic s'estructura a termini fix. 

Fins al venciment no es recupera la inversió. 
Per això, als estats els interessa l'existència d'un mercat de valors en el qual es negociïn els títols. 

D'aquesta forma, si una persona vol recuperar la seva inversió, busca un comprador dels seus títols, que li pagarà una mica més del que a ell li va costar el títol (encara que el preu depèn de l'evolució dels tipus d'interès). 

Això fa molt més atractiva el deute públic per als inversors, a l'augmentar la liquiditat. 

Històricament, els mercats de valors neixen com negociació de deute privat i posteriorment comencen a negociar deute públic. 

EXEMPLE DE TIPUS D'ACTIUS 

Lletres del tresor 

• Emeses en subhasta cada 15 dies. 

• Termini: 12 mesos, 18 mesos. 

• Sense retenció fiscal. 

Tenen un valor nominal de 1000 euros i s'emeten al descompte de manera que el comprador (en el mercat primari) d'un d'aquests títols desemborsa una quantitat inferior a aquesta xifra i al seu venciment recupera 1000 euros. 

Bons del tresor 

• Subhasta una vegada al mes. 

• Termini: 3 o 5 anys. 

OBLIGACIONS DE L'ESTAT 

• Subhasta una vegada al mes. 

• Termini: 10 anys.  



